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对曼德尔长波理论的三重维度解读

黄　瑾　唐　柳

内容提要　在研究资本主义长波的众多理论中，曼德尔给出了一个马克思主义的

解释。他的长波理论呈现出三重维度：第一重维度是在固定资本更新论的基础上

突出技术视角，围绕技术与利润率的互动关系展开阐述；第二重维度是基于辩证

唯物主义和历史唯物主义，从方法论层次提出了半自主的中间变量，将资本主义

的生产方式规律与外生因素有机结合，力求实现总资本的运动逻辑与具体历史的

统一；第三重维度是将长波置于整个资本主义发展的历史长河中，提出了超级长

波—长波－工业周期的框架，表明在资本主义结构性危机背景下，扩张长波实现

的困难反映了资本主义生产关系的恶化。曼德尔从技术与利润率、内生因素与外

生因素、生产力与生产关系三重维度构建的长波理论为认识资本主义的未来发展

和世界百年未有之大变局提供了有益的视角。

关 键 词　曼德尔；长波；利润率；马克思主义

作　　者　黄瑾，福建师范大学经济学院教授；唐柳，福建师范大学经济学院博

士研究生。

资本主义经济存在波动，按照时间长短，一般可以分为短周期、中周期和长周期，

其中长周期即长波是指资本主义经济每隔大约４５—６０年一次的波动。长波最早由荷兰

社会主义者范·盖尔德伦于１９１２年提出，２０世纪２０年代苏联经济学家康德拉季耶夫

在 《经济生活中的长波》《大经济循环》中系统论证了资本主义发展的长波问题，１９３９
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年熊彼特在其著作 《经济周期》中将此类长波称作康德拉季耶夫周期。① 对长波的解释

大体上可以分为三派，一派是以熊彼特为代表，后经佩雷丝等继续发展，强调技术创

新对长波的决定性作用；一派是分别以戈登、鲍尔斯为代表的美国积累的社会结构学

派 （ＳＳＡ学派）和以阿格列塔、布瓦耶为代表的法国调节学派，赞同资本积累过程是

资本主义制度的产物，由此产生了长波；一派是欧内斯特·曼德尔 （Ｅｒｎｅｓｔ　Ｍａｎｄｅｌ）②

提出的以利润率为中心，将内外生因素结合考察长波变动。在众多研究中，曼德尔

对长波的研究呈现出鲜明的独特性，他既不赞同技术－经济范式的分析方法，也不

认可长波完全是由资本主义积累的社会结构造成的。作为著名的马克思主义活动家、

经济学家的曼德尔强调 “我试图运用马克思主义的观点阐述资本主义发展长波”，③

他对资本主义长波的研究体现在 《晚期资本主义》《资本主义发展的长波———一个马

克思主义的解释》等文献中。国内外学者对曼德尔长波理论的解读大致按照两种思

路进行。第一，围绕长波产生的原因进行探究。一些文献认为曼德尔从扩张长波转

向萧条长波是基于资本主义内在规律，而从萧条长波转向扩张长波则将利润率的上

升完全看作是外在因素造成的。④ 第二，围绕曼德尔提出的半自主变量，探究这种半

自主变量的作用。一些文献认为曼德尔力求通过半自主变量在资本的抽象规律与具

体历史之间搭建桥梁，但与ＳＳＡ学派相比，曼德尔没有发展出介于二者之间的中间

层面分析，也没有构建介于二者之间的子系统。⑤ 以上两种思路从不同侧面探究了曼

德尔理论的有关内容。在学界研究的基础上，本文将从技术与利润率、内生因素与

外生因素、生产力与生产关系三重维度较系统地梳理与较全面地阐释曼德尔的长波

理论。

①

②

③

④

⑤

关于长波理论的最早提出者和早期研究者的论述，可以参考以下著作：范·杜因： 《经济长波与创新》，

刘守英、罗靖译，上海：译文出版社，１９９３年；Ｖｉｎｃｅｎｔ　Ｂａｒｎｅｔｔ，“Ｗｈｉｃｈ　ｗａｓ　ｔｈｅ‘Ｒｅａｌ’Ｋｏｎｄｒａｔｉｅｖ：１９２５ｏｒ
１９２８？”，Ｊｏｕｒｎａｌ　ｏｆ　ｔｈｅ　Ｈｉｓｔｏｒｙ　ｏｆ　Ｅｃｏｎｏｍｉｃ　Ｔｈｏｕｇｈｔ，ｖｏｌ．２４，ｎｏ．４ （２００２）．

国内不同学者的翻译略有不同，有人翻译为欧内斯特·曼德尔，也有人翻译为厄尔奈斯特·曼德尔，均
为同一人。

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，“序言”，第１页。

范·杜因：《经济长波与创新》，刘守英、罗靖译，上海：译文出版社，１９９３年，第６９页；Ｐａｔｒｉｃｋ　Ｃｌａｗ－
ｓｏｎ，“Ａ　Ｒｅｖｉｅｗ　ｏｆ　Ｅｒｎｅｓｔ　Ｍａｎｄｅｌ'ｓ　Ｌａｔｅ　Ｃａｐｉｔａｌｉｓｍ”，Ｒｅｖｉｅｗ　ｏｆ　Ｒａｄｉｃａｌ　Ｐｏｌｉｔｉｃａｌ　Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，ｖｏｌ．８．ｎｏ．３ （１９７６），

ｐｐ．７２　７４．
孟捷：《资本主义经济长期波动的理论：一个批判性评述》，《开放时代》２０１１年第１０期；马国旺：《评积

累的社会结构理论对马克思主义经济学主要贡献》，《政治经济学评论》２０１６年第１期。
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１９０　　

一

关于资本主义经济周期的物质基础问题，一直以来存在着不同看法。马克思认为

经济周期的物质基础是固定资本更新，而固定资本的更新引起资本积累的变化，进而

造成资本主义经济的波动。第一，固定资本大规模更新是大工业时代的产物。马克思

认为大工业时代以机器大生产为主要特征，“现代工业这种独特的生活过程，我们在人

类过去的任何时代都是看不到的”。① 与简单商品经济和资本主义 “幼年时代”相比，

只有到机器大工业在社会生产中占据主导地位时，才会出现较大规模的固定资本更新。

第二，大规模的机器运用呈现出一定内在规律性。这种规律性表现在 “这种由一些互

相连结的周转组成的长达若干年的周期 （资本被它的固定组成部分束缚在这种周期之

内），为周期性的危机造成了物质基础……虽然资本投入的那段时期是极不相同和极不

一致的，但危机总是大规模新投资的起点。因此，就整个社会考察，危机又或多或少

地是下一个周转周期的新的物质基础”。② 马克思这里所指的周期是工业周期，大约十

年，“现代工业……穿插着较小波动的十年一次的周期形式”，③ “大工业中最有决定意

义的部门的这个生命周期现在平均为十年”。④ 与工业周期相比，长波同样作为经济周

期的一种类型，自然也需要回答波动的基础是什么。

在固定资本更新论的基础上突出技术视角，围绕利润率与技术的互动关系展开阐

述，这是曼德尔长波理论的第一层次维度。曼德尔指出，与流动资本相比，固定资本

是数额较大的资本支出，但固定资本具有较长的使用周期，在此期间资本家积累了大

量尚未转化为物质资本形态的资本。当新的技术革命爆发后，新技术大大降低了个别

商品的成本，推动资本家获得超额利润，从而使得资本家将之前大量积累的资本转化

为新的投资，由此促进了经济的高涨。在这里曼德尔特别区分了固定资本扩大再生产

的两种方式：一种是在没有技术变革情形下单纯的固定资本更新，另一种是由基本技

术变革引发的固定资本更新。由于资本主义生产的相互关联性，基本技术变革还引发

了诸多额外资本的投资，包括新的配套的生产资料、基础设施等。基本技术引发的投

①
②
③
④

马克思：《资本论》（第１卷），北京：人民出版社，２００４年，第７２９页。

马克思：《资本论》（第２卷），北京：人民出版社，２００４年，第２０７页。

马克思：《资本论》（第１卷），北京：人民出版社，２００４年，第７２９页。

马克思：《资本论》（第２卷），北京：人民出版社，２００４年，第２０７页。
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资数量和持续时间比单纯固定资本扩大更新带来的投资显著增加，使得资本主义经济

在更大深度和广度上呈现出阶段性的波动，从而形成了长波，“每一个重要的技术发明

时期都似乎是一个资本积累突然加速的时期”。① 曼德尔指出，基本技术表现在动力技术

和能源机械方面，其变革导致整个经济体系的全部技术的变化，第一次长波是以手工制

造或机器制造的蒸汽机逐步扩散为基本特征，第二次是机器制造的蒸汽机的普遍应用，

第三次是电力机械和内燃机的普遍应用，第四次是电子仪器控制机器的普遍应用。

曼德尔的固定资本更新论不仅是对马克思关于经济周期变动物质基础理论的继承

和发展，而且是对其他周期理论的有力拓展。与马克思一样，曼德尔认为长波形成和

向上运动的物质基础也是固定资本及其附属物的更新，恰如他所言，“马克思……预见

了全部现代的经院式周期理论”。② 马克思提出摆脱危机的物质基础更新是按照工业生

产周期确定的，固定资本生命周期的长度决定了工业周期的长度，而工业周期下的固

定资本更新并不涉及基本技术的巨大变化。马克思所处的时代是工业革命时期，生产

力的发展仍然处于工业革命的笼罩之下。马克思已经指出技术变革会对资本主义产生

重大影响，强调 “一旦与大工业相适应的一般生产条件形成起来，这种生产方式就获

得一种弹性，一种突然地跳跃式地扩展的能力”。③ 但囿于时代条件，马克思无法对不

同技术革命主导下的资本主义发展的波动性展开更为具体详尽的分析和比较。曼德尔

以马克思的理论为基础，充分结合历次重大技术革命，把对资本主义经济波动性的研

究拓展到更长的历史时间范围内。这种拓展弥补了康德拉季耶夫对长波解释的不足。

康德拉季耶夫以资本品置换周期为基础研究长波，明显受到马克思理论的影响，但他

未能有效解释资本品等固定资本更新为何集群式出现，而不是连续出现。实际上就全

社会而言，资本循环在时间上继起空间上并行，资本品的更新也是连续的，这种连续

性的固定资本更新周期明显较短，资本更新数量也不足以为长久的经济高涨提供支撑，

因而并不能有效解释长波的时间跨度。曼德尔基于技术的长波物质基础观点也明显区

别于其他一些古典周期理论。古典周期理论大多是短周期或中周期理论，在一定程度

上可以部分解释资本主义经济中短期的波动性，如亨利·穆尔的气候周期论认为气候

阶段性变化会相应引起农业减产，进而引发经济波动。④ 而一旦像曼德尔那样将视域拓

展到更长时间段，古典周期的许多理论就无法有力解释长达几十年的经济波动。

①
②
③
④

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第１２６页。

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第１２３页。

马克思：《资本论》（第１卷），北京：人民出版社，２００４年，第５１９页。
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１９２　　

不只是曼德尔分析了技术革命条件下固定资本扩张促成长波，熊彼特也曾作过类

似的表达。熊彼特认为在技术革命下，固定资本扩张形成对生产资料和消费品需求的

增长，同时促进了信贷和资本品的扩张，引起经济高涨。① 对于技术革命的作用，有学

者认为技术革命既是熊彼特长波也是曼德尔长波发生的根本原因，两者之间互通声

气。② 但是，将长波原因归结于技术范式遭到了曼德尔的激烈反对，对技术革命的解释

也远不是曼德尔长波理论的重点，“这种技术革命……当作工业平均增长速度长期高涨

的原因的思想，与我的分析是风马牛而不相及的”。③ 从曼德尔思想发展看，他对技术

革命在长波中作用的认识经历了一个转变的过程，在较早出版的 《晚期资本主义》中

他用大量篇幅叙述了技术革命对长波形成的影响，并且对长波的划分以历次技术革命

的发生作为参照系，可以看出他受到技术主义分析方法的较大影响。而在随后不久的

《资本主义发展长波—一个马克思主义的解释》中，为了避免误解，他则从资本主义经

济关系的内在特点出发对长波进行划分。

曼德尔与熊彼特在长波形成原因上确有相似之处，但在形成机制上两者有明显差

异。熊彼特认为长波是由创新引起的投资，创新在长波中处于中心地位，而创新背后

的动力是企业家的创造性精神，企业家的创造力和破坏性促进了大规模投资的形成。④

曼德尔则认为把扩张长波背后的动力归结为企业家精神这样的心理因素显然是不合适

的，他提出利润率才是长波背后的主要动力，“利润率的增长、衰退以及恢复生气，既

相适应于又控制着资本积累的连续的运动”。⑤ 利润率的动力作用体现在两个方面。其

一，从萧条长波转向扩张长波的过程中，利润率的重新提升引发资本家恢复投资，而

且只有在利润率持续高涨的过程中，技术革命带来的巨大生产力的持久变动才能实现。

因为技术变革最初产生和应用的范围是较为狭窄的，只有在利润率提升的持续促进下，

才会有更多资本进入 “尚未运用或仅得到边际运用的发明余地”。⑥ 随着资本进入基本

①

②

③

④

⑤
⑥

Ｊｏｓｅｐｈ　Ａｌｏｉｓ　Ｓｃｈｕｍｐｅｔｅｒ，Ｂｕｓｉｎｅｓｓ　Ｃｙｃｌｅｓ：Ａ　Ｔｈｅｏｒｅｔｉｃａｌ，Ｈｉｓｔｏｒｉｃａｌ　ａｎｄ　Ｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌ　Ａｎａｌｙｓｉｓ　ｏｆ　ｔｈｅ　Ｃａｐｉ－
ｔａｌｉｓｔ　Ｐｒｏｃｅｓｓ，Ｎｅｗ　Ｙｏｒｋ：ＭｃＧｒａｗ－Ｈｉｌｌ　Ｂｏｏｋ　Ｃｏｍｐａｎｙ，１９３９．

孟捷：《战后黄金年代是怎样形成的———对两种马克思主义解释的批判性分析》，《马克思主义研究》２０２１
年第５期。

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第７页。

Ｊｏｓｅｐｈ　Ａｌｏｉｓ　Ｓｃｈｕｍｐｅｔｅｒ，Ｂｕｓｉｎｅｓｓ　Ｃｙｃｌｅｓ：Ａ　Ｔｈｅｏｒｅｔｉｃａｌ，Ｈｉｓｔｏｒｉｃａｌ　ａｎｄ　Ｓｔａｔｉｓｔｉｃａｌ　Ａｎａｌｙｓｉｓ　ｏｆ　ｔｈｅ　Ｃａｐｉ－
ｔａｌｉｓｔ　Ｐｒｏｃｅｓｓ，Ｎｅｗ　Ｙｏｒｋ：ＭｃＧｒａｗ－Ｈｉｌｌ　Ｂｏｏｋ　Ｃｏｍｐａｎｙ，１９３９．

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第１２２页。

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第２０页。
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１９３　　

技术应用领域，技术革命提高了资本的利润率水平，进而引发了基本技术在应用领域

的扩张和普及化。在进入扩张长波后，基本技术进入到强化阶段，持续高涨的平均利

润率水平满足了技术强化阶段的大量支出。显然在扩张长波的形成过程中，利润率对

技术革命的持续进行起到了关键性作用。其二，从扩张长波向萧条长波变化的过程中，

由于技术变革引发的是节约劳动型的资本投资，相伴而生的是资本有机构成提升，进

而造成了利润率的下降。资本积累的变动是由利润率的变动引起的，当社会平均利润

率下降，资本出现相对过剩，资本积累速度放缓，长波进入萧条阶段。

在曼德尔看来，就技术基础与利润率的关系而言，危机过后利润率的逐步恢复诱

发投资的增加，如果此时新技术已经产生，资本家可通过投资完成对新技术的运用推

广，在生产中表现为使用更为先进的生产工具，实行更科学的生产过程等，降低产品

的个别生产价值，从而实现较高的利润率水平。重大技术变革具有应用广泛、深入持

久的特点，围绕重大技术变革开展的投资涉及多个社会生产部门，经历多个资本周转

周期。在这一过程中，技术扩散为资本寻找新的投资场所、追逐较高利润率提供了必

要生产条件。可见，曼德尔的分析没有忽略技术的重要性，他重视技术变革对于降低

生产成本、维持较高利润率的支撑作用。但在技术基础与利润率二者的关系中，他将

利润率置于更加突出的位置，将其作为技术得以顺利应用和扩张最直接最有力的因素。

恰如他自己所言，在资本主义条件下，没有利润率的中心作用，就不会有以新技术为

载体的投资与生产。

　表１ 长波不同阶段与利润率变化、技术变化的对应关系

长波阶段 萧条长波后期 扩张长波前期 扩张长波后期

利润率变化 利润率重新上升 利润率高涨 利润率下降

基本技术变化 基本技术在局部范围内运用 基本技术运用强化 基本技术运用趋于成熟

　　资料来源：笔者根据曼德尔著作中的有关论述整理得出。

曼德尔将利润率作为影响投资变动的直接动力是符合马克思主义分析逻辑的。在

马克思看来，追逐剩余价值和利润是资本主义经济运行的内在动力，只有锚定利润率

的变化，才能从本质上把握资本主义经济运行的动态。《资本论》第一卷研究的是剩余

价值的生产过程，第二卷是剩余价值的流通过程，第三卷是剩余价值生产与流通统一

的总过程，揭示了剩余价值如何通过利息、地租等形式分配给不同的职能资本家。由

于从剩余价值到利润、从剩余价值率到利润率要经过复杂的转化过程，总过程最为接

近于资本主义现实的面貌，而就资本家个人决策来说， “那么很清楚，他惟一关心的，
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１９４　　

是剩余价值即他出售自己的商品时所得到的价值余额和生产商品时所预付的总资本的

比率”，① 利润率成为资本现实运动最直接、最强大的推动力。必须看到，曼德尔将利

润率带来投资增加的过程看作基本技术扩散的过程，这样的论证还存在不完善之处。

就全社会而言，利润率的提升确实会促进更多闲置的社会资本进入到生产领域，但是

否能有效进入到基本技术运用领域仍然有待观察。技术进步大致可以分为两种：一种

是在原有技术体系上的局部改良，通过产品或者工艺改进实现，表现出投资小、风险

低的特征；另一种是基本技术的变革，往往涉及整个生产体系，表现出投资多、不确

定性强、风险大的特征。萧条阶段的利润率虽然比危机时刻有所回升，但仍然处在较

低的水平上，就投资决策而言，资本家为规避风险，更倾向于采用技术改良的手段完

善产品工艺，而不愿将大量资本投入到新的基本技术领域。此外，在探讨利润率提升

引致基本技术扩散的过程中，曼德尔也没有深入论述利润率应当恢复到何种程度才能

推动资本在一定规模上进入到新的基本技术领域。

二

曼德尔虽然强调利润率的推动力作用，但这并不意味着其忽视其他因素的作用。

他认为利润率是 “由足够数量的因素所决定的”，② 这些足够数量的因素使得利润率成

为一种综合性表达。对利润率成为其他因素综合性表达的认识是理解曼德尔长波的第

二重维度。曼德尔将利润率重新提升看作资本运动内在逻辑与外生因素相结合的结果。

一方面，资本运动的内在逻辑反映在资本的二重性作用上。危机过后及萧条长波阶段

存在的过剩性资本，是资本主义危机的产物，与此同时，由于大量生产性资本已遭到

毁坏和贬值，资本的竞争程度下降，在萧条长波后期这些资本的利润率水平又开始逐

步提升。另一方面，外生因素反映在市场的突然扩大、原材料价格的下降、战争与革

命等上。之所以强调外生因素的作用，是因为外生因素具有偶然性，资本家进行大规

模的投资如果没有较高利润率的推动，是难以维持的，偶然性事件对推高并维持高利

润率水平至关重要。因此，在对资本主义历次长波的分析中，要充分考虑外生因素。

①
②

马克思：《资本论》（第３卷），北京：人民出版社，２００４年，第５１页。

欧内斯特·曼德尔：《对资本主义发展长波的解释》，外国经济学说研究会编 《现代国外经济学论文选》
（第十辑），北京：商务印书馆，１９８６年，第４３页。
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具体来看，曼德尔将资本主义的发展划分为以下几个长波：１７９３—１８４７ （１７９３—１８２５

年为扩张阶段，１８２６—１８４７年为萧条阶段），１８４８—１８９３年 （１８４８—１８７３年为扩张阶

段，１８７４—１８９３年为萧条阶段），１８９４—１９３９年 （１８９４—１９１３年为扩张阶段，１９１４—

１９３９年为萧条阶段），１９４０ （１９４８）年至今１９６７年为扩张阶段，１９６８年至今为萧条阶

段）。① 他指出促成第二次扩张长波的外生因素包括１８４８年革命、加利福利亚金矿的发

现、交通革命；第三次长波形成的外生因素包括原材料价格下降、帝国主义在世界范围

内进行势力范围的划分；第四次长波形成的外生因素包括三四十年代工人阶级斗争的失

败、国际货币市场的诞生、电信和信用革命等。而当扩张长波转入萧条长波，曼德尔对

这一过程的解释是从资本主义运动的内生规律 （即平均利润率下降趋势规律）出发。随

着新的基本技术的广泛运用，资本有机构成提高使得平均利润率下降，进而投资缩减，

资本主义经济增长速度放缓。在这种分析框架下，由于外生因素的作用，资本主义的内

生机制并不一定形成扩张长波，长波具有显著的不确定性和非对称性的特质。乍一看，

曼德尔的各个长波及长波扩张、萧条阶段的时间长度的划分与其他长波理论并无太大差

异。调节学派创始人之一博耶就认为曼德尔长波的时间跨度是相对固定的，“曼德尔……

认为资本主义的历史是先强后弱的积累浪潮，每个长波 （注：指的是扩张或萧条长波）

大约持续四分之一世纪”。② 但这种说法并不符合曼德尔的本意，在他看来，长波及内

含的扩张 （萧条）阶段呈现出的表面上的对称性只是一种历史巧合。

　表２ 不同学者对长波的划分

拐点 康德拉季耶夫 戈登、爱德华兹和里奇 范杜因

波谷 １７８０年代末—１７９０年代初 １７９０年代 —

波峰 １８１０—１８１７　 １８２０ —

波谷 １８４４—１８５１　 １８４０年代中期 １８４５
波峰 １８７０—１８７５　 １８７３　 １８７２
波谷 １８９０—１８９６　 １８９０年代末 １８９２
波峰 １９１４—１９２０ 一战 １９２９
波谷 — 二战 １９４８
波峰 — １９７０年代初 １９７３

　　资料来源：转引自大卫·科茨：《长波和积累的社会结构：一个评论与再解释》，《政治经济学评论》２０１８年第
２期。

①

②

对于第四次长波，曼德尔认为美国从１９４０年开始，欧洲大陆受二战影响较大，从１９４８年才开始。而且他
认为８０年代后资本主义经济的重新高涨并不是新的一轮长波，这一点与部分学者的观点有差异，可以参考高峰
《论长波》关于这一问题的探讨。高峰：《论长波》，《政治经济学评论》２０１８年第１期。

罗伯特·博耶：《当前的危机：历史的视角》，１９７９年，ｈｔｔｐｓ：／／ｂｉｔ．ｌｙ／３８１９ＱｄＮ。
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１９６　　

对于曼德尔长波的非对称性特质，批评者多集中在他对于外生因素的理解。一种

批评意见认为由萧条长波向扩张长波的转变必须通过内生经济机制解释，而曼德尔诉

诸外生因素是错误的。在曼德尔之前，康德拉季耶夫等人将长波产生原因置于内生经

济机制中，声称 “长期波动产生于资本主义经济实质所固有的那些原因”。① 批评者认

为曼德尔不得不借助于超经济的外生因素解释长波回升，进而批评他只有通过这种方

式，才能符合 “马克思主义的平均利润率的下降趋势起主要作用的理论”。② 对于这种

批评，笔者认为外生因素体现了对平均利润率下降的暂时性反动，与马克思强调的平

均利润率存在的下降趋势并不悖离。马克思的利润率下降趋势规律并不意味着平均利

润率在资本主义进程中是直线下降的。马克思在肯定下降趋势的同时，在 《资本论》

第三卷第十四章中指出了阻碍利润率下降的若干因素，包括劳动剥削程度的提高、工

资被压低到劳动力价值以下、不变资本要素变得便宜、相对过剩人口、对外贸易、股

份资本的增加等。曼德尔对外生因素的重视不仅受到非马克思主义学派的非议，也是

他和早期的积累的社会结构学派分歧的焦点所在。早期的积累的社会结构学派认为萧

条长波转向扩张长波是资本主义制度演变的必然结果。在该学派看来，不仅经济因素

是内生的，而且包括各类社会因素、政治因素等非经济因素也是内生的。资本积累和

广泛的社会结构互相作用，是由资本主义生产方式内在规律支配的，积累的社会结构

导致长波的产生。③ 曼德尔并不反对像阶级意识等因素是由内生的经济因素决定的观

点，他反对的是在一定历史范围内，将这些因素直接看成经济发展的结果或由经济发

展决定。他认为该学派对资本主义生产方式运行的理解过于机械，历史事件的产生并

不完全是既有的社会积累结构的逻辑产物。

另一种批评意见认为曼德尔对外生因素的考量太过狭隘。这种看法又可以细分为

两类。第一类认为不仅从萧条长波向扩张长波转变需要外生因素作用，从扩张长波转

向萧条长波，外生因素作用同样巨大，曼德尔忽视了后一种情形。如麦迪森认为由繁

荣转向萧条长波的发生时间是由无法预测的因素导致的；④ 罗伯特·布伦纳也认为资本

主义具有活力，是外生因素的偶然性造成了长波的转变。⑤ 对于曼德尔与这些学者的分

①

②
③

④
⑤

尼·康德拉季耶夫：《经济生活中的长期波动》，外国经济学说研究会编 《现代国外经济学论文选》（第十
辑），北京：商务印书馆，１９８６年，第２０页。

范·杜因：《经济长波与创新》，刘守英、罗靖译，上海：译文出版社，１９９３年，第６９页。

Ｄａｖｉｄ　Ｇｏｒｄｏｎ，Ｒｉｃｈａｒｄ　Ｅｄｗａｒｄｓ　ａｎｄ　Ｍｉｃｈａｅｌ　Ｒｅｉｃｈ，Ｓｅｇｍｅｎｔｅｄ　Ｗｏｒｋ，Ｄｉｖｉｄｅｄ　Ｗｏｒｋｅｒｓ，Ｃａｍｂｒｉｄｇｅ：

Ｃａｍｂｒｉｄｇｅ　Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ　Ｐｒｅｓｓ，１９８２．
Ａｎｇｕｓ　Ｍａｄｄｉｓｏｎ，Ｐｈａｓｅｓ　ｏｆ　Ｃａｐｉｔａｌｌｉｓｔ　Ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，Ｎｅｗ　Ｙｏｒｋ：Ｏｘｆｏｒｄ　Ｕｎｉｖｅｒｓｉｔｙ　Ｐｒｅｓｓ，１９８２．
Ｒｏｂｅｒｔ　Ｂｒｅｎｎｅｒ，Ｔｈｅ　Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ　ｏｆ　Ｇｌｏｂａｌ　Ｔｕｒｂｕｌｅｎｃｅ，Ｌｏｎｄｏｎ：Ｖｅｒｓｏ，２００６．
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歧，我们认为，一方面，这类批评是不正确的，资本主义自身具有内在规律，把长波

运动完全归结于外生因素，否认了资本主义制度的内在矛盾；另一方面，从扩张向萧

条的转变，不可否认也有各种各样外生因素的影响，曼德尔的确重视不足。第二类认

为曼德尔在对外生因素的探讨中，没有涉及文化领域、意识形态的斗争。① 在曼德尔提

出的外生因素中，固然更强调 “政治和社会斗争的结果———阶级斗争、帝国主义内部

的斗争、战争、革命、反革命”，② 但曼德尔丝毫没有忽视意识形态的作用，比如他认

为新自由主义兴起对资产阶级加强剥削和消解工会的力量起到了推波助澜的作用。更

进一步看，文化、意识形态的斗争对资本主义长波固然会产生一定的影响，但文化等

因素对长波的影响相对比较间接，自然不会被纳入到分析的重点中，曼德尔既没有必

要也没有可能做到分析上的面面俱到。

对于上述两种不同的意见，需要进一步在方法论层次上探讨曼德尔对外生因素的

理解。曼德尔受到马克思经济学方法论的强烈影响，他从六个方面总结了马克思的辩

证方法，分别为深入占有经验材料、分析材料并划分抽象因素、探索因素之间的具有

决定意义的一般联系、发现决定意义中的中间环节、基于一般联系和中间环节对具体

历史进行实践和经验方面的验证、在实践中发现新的联系。曼德尔正确区分了马克思

研究方法和叙述方法的区别，认为其研究方法是从具体到抽象的过程，而叙述方法则

是从抽象到具体的过程， “理论模式实际上包含了在探索中的具体课题的一切实质因

素”，③ 抽象和具体之间存在着彼此沟通的桥梁。他提出资本运动规律能与多种资本的

具体的、现象方面形式相协调，在他看来也就是马克思方法论中的逻辑与历史的统一。

他批评一些人将马克思发现的资本主义规律视为一种抽象的概念，无法通过具体的现

实的经验来验证，或者认为在短中期中，运动规律与暂时事件并不存在因果联系的可

能。对此，他力图寻找统一抽象规律与 “具体历史”之间的中间环节。

为实现这种资本主义 “抽象的 ‘总的资本’与具体的 ‘多种资本’之间的调解”，④

曼德尔从两个层次上把握资本主义经济运动。第一层次是从纯粹的资本主义运动规律

出发。曼德尔提出了理解资本主义经济体系的六个基本变量，分别是资本有机构成、

固定资本与流动资本的分配、剩余价值率、资本积累率、资本周转时间、两大部类的

①
②

③
④

唐正东：《在科学抽象与具体历史之间：方法论的视角》，《东岳论丛》２００８年第３期。

欧内斯特·曼德尔：《对资本主义发展长波的解释》，外国经济学说研究会编 《现代国外经济学论文选》
（第十辑），北京：商务印书馆，１９８６年，第４７页。

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第１１页。

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第３５页。
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交换关系等，这六个变量均内生于资本主义经济系统，这些变量具有半自主变量的性

质，它们之间相互交互运动，决定了资本主义生产方式进程中的多样性和丰富性。但

从整个资本主义系统看，它们又按照一定关系构成了资本主义生产方式运动规律，这

些规律有十条，分别为价值规律、资本积累规律、剩余价值规律、利润率平均化规律、

资本集中和积聚规律①等，这些确定性规律揭示了资本主义的最终历史趋势。第二层次

是从非纯粹资本主义的社会现实出发。曼德尔认为现实世界并不是纯粹的资本主义生

产模式，还包括了诸多非资本主义、半资本主义因素。只有在纯粹的资本主义模式内，

资本主义的具体历史才完全是内生的产物，而现实中的具体历史是资本主义制度和发

展环境交互作用的结果。在此基础上他提出了外生因素。不过外生因素也是半自主变

量，非完全独立的外生变量。一方面，外生因素在一定时期内，与内生因素相互作用，

外生因素对资本主义发展产生影响，使得资本主义必然规律发生曲折性。另一方面，

不能机械地理解外生因素与内生因素的关系，外生因素对资本主义的影响毕竟是有限

的，从根本上仍然要服从资本主义内在规律的支配，从资本主义发展的结果而言，它

们又成为内生的，“外生的超经济因素……并没有激起转折的动态过程……这种过程只

能由资本主义运动规律的内在逻辑解释”。② 由此曼德尔在逻辑与历史之间寻找到的中

间环节分别是半自主性的内生因素和半自主性的外生因素 （在一定时间范围内而言），

这些中间环节体现了马克思关于范畴的转化依靠中介的方法论。资本主义现实情况是

纷繁复杂的，要想透过复杂的现象去认识事物的本质极为困难。规律是本质的揭示，

而 “具体历史”则表现为现象的直观反映。马克思重视中介的作用，在从抽象上升到

具体的过程中，依靠中介实现了范畴之间的转化，将一般规律与 “具体历史”统一起

来，他指出 “决不能不通过任何中介环节，而把一般的抽象形式同它的任何一个特殊

形式混淆起来”。③ 资本主义具有的若干规律是一般的抽象形式，“具体历史”则包含许

多特殊形式，曼德尔把扩张长波的发生看作一种特殊形式，需要通过一系列半自主的

中间变量作为认识资本主义运动规律的中介，无疑是正确的。但马克思对中介之间的

彼此关系阐述清晰，环环相扣，有着严密的逻辑性，而曼德尔笼统地将若干相关因素

作为中介，既缺乏对中介一定程度的必要抽象和概括，也缺乏对中介之间逻辑关系的

①

②

③

Ｅｒｎｅｓｔ　Ｍａｎｄｅｌ，“Ｐａｒｔｉａｌｌｙ　Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｔ　Ｖａｒｉａｂｌｅｓ　ａｎｄ　Ｉｎｔｅｒｎａｌ　Ｌｏｇｉｃ　ｉｎ　Ｃｌａｓｓｉｃａｌ　Ｍａｒｘｉｓｔ　Ｅｃｏｎｏｍｉｃａｌ　Ａｎａｌｙ－
ｓｉｓ”，Ｓｏｃｉａｌ　Ｓｃｉｅｎｃｅ　Ｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ，ｖｏｌ．２４，ｎｏ．３ （１９８５），ｐ．４８９．

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第１９页。

《马克思恩格斯全集》（第２６卷），北京：人民出版社，１９７２年，第７２页。
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深刻阐述。

在曼德尔的语境中，他将外生因素称作 “这样一些偶然事件”，① 而偶然性是马克

思主义的又一关注重点。首先，马克思认为偶然性是一种不确定性，既有可能发生也

有可能不发生，因而不能将丰富具体的历史事件全部看作资本主义生产方式逻辑的必

然产物。从这一点上看，上述曼德尔对积累的社会结构学派的批评是正确的。其次偶

然性对世界历史进程具有加速或延缓的作用。马克思指出，“如果 ‘偶然性’不起任何

作用的话，那么世界历史就会带有非常神秘的性质……发展的加速和延缓在很大程度

上是取决于这些 ‘偶然性’的”。② 曼德尔充分重视这种偶然性对历史进程的作用，将

偶然性造成的扩张长波形成视为对资本主义衰退的延缓。不过另一方面，需要从偶然

性与必然性的关系中去把握偶然性，“一种社会活动，一系列社会过程……越是显得受

到纯粹的偶然性的摆布，它所固有的内在规律就越是以自然的必然性在这种偶然性中

去实现自身”，③ 显然偶然性又是必然性的反映，偶然性为必然性开辟道路。比较遗憾

的是，曼德尔尽管认为外生因素要受到资本主义运动规律的制约，但未能很好地解释

这种偶然性造成的长波为何在资本主义进程中一再发生，这诸多偶然性究竟如何反映

为资本主义内在规律的必然性。实际上，曼德尔的著作已经涉及了扩张长波的偶然性

与必然性之间的关系，如他认为市场突然扩大是外生的偶然因素，但资本主义扩张内

在驱动力的必然性才使得市场扩张成为推动资本主义经济高涨的原因，“不论是在每一

个个别的国家还是就国际而言，资本的发展都是从中心……向周围进行的。它总是设

法向新的领域扩展，把一些商品简单再生产的新的部门转化成为资本主义商品生产的

领域”，④ 但他没有继续深入探讨这种关系。

在对长波内外生因素的理解中，还蕴含着曼德尔对多因素共同作用的认识，以及对

马克思主义特有的综合分析方法的运用。资本主义经济发展的内部经济因素、“外部”环

境变化以及通过社会政治发展所达到的调整等因素有机地结合起来，赋予了长波运动历

史的综合 “总体”特征。⑤ 在探讨长波的运动中，从萧条长波到扩张长波曼德尔列举了９

个影响因素，从扩张长波转向萧条长波列举了１３个影响因素。同时，这种综合总体特征

①

②
③
④
⑤

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第２３页。

《马克思恩格斯文集》（第１０卷），北京：人民出版社，２００９年，第３５４页。
《马克思恩格斯选集》（第４卷），北京：人民出版社，２０１２年，第１９２页。

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第４８页。

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第９７页。
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表现在长波不是由单纯的经济增长率的变化或积累率的变化引起，而是具有混合性特点，

其间涉及技术变化、阶级关系、国家功能等多个方面。曼德尔多因素的作用论受到恩格

斯和托洛茨基的深刻影响。他反对将长波原因解释为单一性的因素，批评卢森堡将资本

主义的停滞归结为剩余价值实现困难，也批评希法亭将资本主义竞争看作单一原因，“坚

决拒绝对资本主义发展中的长波的接续作任何 ‘单一原因’的解释”。① 唯物史观在对历

史运动规律进行总结时，明确了经济基础对上层建筑的决定性作用，但这种决定性作

用是归根到底而言的。恩格斯晚年多次阐述了经济因素与其他因素之间的关系，“如果

有人在这里加以歪曲，说经济因素是唯一决定性的因素，那么他就是把这个命题变成

毫无内容的、抽象的、荒诞无稽的空话”。② 恩格斯明确表示了对纯粹经济主义的反对，

而将历史事件的发生看作是包括经济因素在内的多因素综合结果。托洛茨基将恩格斯

的这一思想运用到长波理论中，在 《资本主义发展的曲线》一文中，他强调对长波的

分析不能局限在所谓纯粹经济资料的分析中，而是要结合诸如政治、社会等方面的发

展，“诸如战争和革命等上层建筑秩序的主要事实，决定了资本主义发展的上升、停滞

或下降的时代的特征和替代”。③ 曼德尔就此评价道：“很明显，这种升降并不是取决于

一个单一的因素，而必须用一系列的社会变化来加以解释，在这些社会变化中，托洛

茨基所列出的那些因素，起了主要的作用。”④

三

从长波的连续运动看，康德拉季耶夫、熊彼特等对长波的分析仍然局限于古典周

期的分析框架内，古典周期性质的周期波动在时间跨度和内容表现上都具有相似性。

曼德尔对长波的认识具有一种整体观，从整个资本主义的历史进程视野出发，将长波

运动置于资本主义的生产力与生产关系的相互关系中考察，这是曼德尔长波理论的第

三重维度。

曼德尔对各个不同时期的历史长波进行了比较考察，他指出一战以后的长波是资

①

②
③
④

欧内斯特·曼德尔：《对资本主义发展长波的解释》，外国经济学说研究会编 《现代国外经济学论文选》
（第十辑），北京：商务印书馆，１９８６年，第４２页。

《马克思恩格斯文集》（第１０卷），北京：人民出版社，２００９年，第５９１页。

托洛茨基：《资本主义发展的曲线》，《第四国际》１９４１年第４期。

厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第１４０页。
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本主义整体陷入结构性危机时代的长波。由此他提出１９１４年是资本主义制度由上升转

为下降的分水岭， “自１９１４年以来，资本主义生产方式已经进入了它的历史衰退期。

那个制度创造出来的巨大生产力，正周期性地同资本主义生产关系、私人占有方

式……发生矛盾”。① 曼德尔批评了两种对资本主义发展的认识：一种是认为随着二战

后资本主义势力范围的大幅缩小，随着社会主义国家的建立及民族国家的独立，资本

主义处在必然的衰退当中；一种是认为二战后资本主义强劲的经济恢复和繁荣意味着

资本主义仍然具有旺盛强大的生命力。曼德尔并不否认在二战后长波期间展现出的经

济繁荣、生产力和劳动生产率的巨大提高、人民生活水平的显著提高、失业率的显著

下降及一系列社会进步的改革的成功。他着重比较了一战之前的扩张长波与之后的扩

张长波的区别。这种区别主要涉及两个方面。首先，资本主义国家地位升降和国际货

币体系升降的关系。一战之前英国是世界霸主，英镑为世界货币，国际货币体系以黄

金为基础，无需政府干预，具有自动调节偏差的能力。二战以后美国劳动生产率相对

下降，根据 “格雷夏姆规律”，世界货币美元必然贬值，美国政治军事霸权与美元地位

的下降表现出不一致性，其霸权无法阻止美元地位的下降。其次，政策手段运用的改

变。资本主义的矛盾表现为生产与消费之间的矛盾，对于一战前的１８９３—１９１３年生产

过剩危机，资产阶级可以通过正常的市场进行调节，这说明了资本主义制度尚具有稳

定性。而二战以后资本主义国家通过大量发行货币，采用通胀的反危机政策进行调节。

曼德尔认为信用膨胀促进了市场的繁荣，使得企业和个人通过负债方式，在超出自身

能力情况下进行扩张并创造出广泛的市场，信用膨胀刺激经济繁荣，延缓了矛盾的爆

发。这些区别总括性地反映了世界性资本过度积累导致了平均利润率的下降，资本主

义通过自动调整解决危机越来越困难，因而只能依赖国家功能不断扩大，在总生产领

域进行广泛调节以解决资本增殖和剩余价值实现的困难。与之相反，在资本主义制度

的上升期，资本对国家功能采取的却是限制性态度，力图通过削减各类国家开支以保

证更多资本用于增殖。可见危机已结构性根植于资本主义体系中，新的扩张长波需要

“通货膨胀的人为刺激、不断增长的国家干预和连续的重整军备等等”。②

基于曼德尔的理解，可以将整个资本主义的发展历程看作一次特殊的长波或超级

长波，这个超级长波包含一次总体上的上行阶段和一次总体上的下行阶段，拐点则是

①

②

欧内斯特·曼德尔：《革命的马克思主义与２０世纪社会现实》，颜岩译，北京：中国人民大学出版社，

２０１６年，第１２９页。

欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第７３页。
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１９１４年。对于１９１４年是资本主义制度历史发展转折点这一论断，尽管曼德尔给出了充

分的理由，但我们仍不敢轻易赞同这一论断的准确性。因为资本主义是一个极其漫长

的历史过程，按照马克思著名的 “两个决不会”的观点，资本主义对生产力有着较强

的容纳力。回溯资本主义历经的四五百年的发展史，也可以发现资本主义具有较强的

自我调节能力，能够在克服多次重大的经济政治危机后，仍然较大程度地实现社会经

济发展。在这一点上，曼德尔低估了资本主义克服危机的能力。而且曼德尔将资本主

义国家功能发挥情况作为拐点的重要依据仍然有待完善。资产阶级现代国家的职能集

中在经济领域内，无疑要求其作为总的资本家发挥作用。不过国家作为具有一定独立

性的上层建筑，具有阶级职能和社会职能的双重性。曼德尔侧重考虑了国家功能的扩

大对巩固资产阶级统治、维护资产阶级利益的必要性。另一方面也需要辩证认识资本

主义国家在扩大社会职能方面具有的积极意义并加以肯定。尽管如此，曼德尔提出的

超级长波－长波—工业周期框架对于我们理解资本主义发展进程仍然具有积极的意义。

马克思对平均利润率变动的分析集中于工业周期和资本主义总过程，工业周期内平均

利润率经历了上升、下降、低谷、恢复的变动过程，资本主义总过程内平均利润率则

集中表现为下降趋势。曼德尔在此基础上提出 “有必要采纳第三种时间结构”，① 将长

波置于二者之间进行认识，进而形成了比较完整意义上的资本主义发展波动理论。资

本主义的全部生命就是不同层次的波动展开的历程，超级长波反映的是整个资本主义

制度由历史性上升到历史性下降的巨大波动，长波反映的是资本主义结构性危机的深

化，工业周期反映的是资本主义的生产性周期过剩危机。一个超级长波包括若干长波，

一次长波包括若干工业周期，在这一结构中，工业周期、长波、超级长波互相联系又

彼此连贯，长波通过周期贯彻表现，超长波又通过长波贯彻表现，成为一个有机整体。

曼德尔长波理论构建的分析框架，有助于从更高层次、更为宏观的视野把握资本主义

的各历史阶段。资本主义的经济发展是波动式的，特定历史时期内经济的高涨，不能

简单认为是资本主义强大生命力的表现，同样一个时期内经济的衰退也不能武断定义

为资本主义濒临死亡的标志。而是应当充分结合资本主义总体历史进程的上 （下）行

阶段、扩张 （萧条）长波、工业周期复苏繁荣 （萧条危机）三方面，来认识资本主义

某一时期所处的历史方位。

曼德尔对不同历史时期长波特征的分析，本质上是从马克思揭示的生产力与生产

① 欧内斯特·曼德尔：《资本主义发展的长波———一个马克思主义的解释》，赵春明译，北京：北京师范大
学出版社，１９９３年，第９页。
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关系的互动关系中展开，充分揭示了资本主义内在矛盾加剧的趋势。主流西方经济学

只承认资本主义经济短期的波动，认为市场具有完美机制，在短期的供给失衡之后会

自动实现出清。即使像熊彼特这样的非主流经济学家，虽然承认了资本主义长波的存

在，但对各个时期的长波阐述仍陷入了类推解释中，资本主义进程变成了无止境的相

似长波的循环。马克思指出，“资本本身在其历史发展中所造成的生产力的发展，在达

到一定点以后，就会不是造成而是消除资本的自行增殖。超过一定点……资本关系就

变成对劳动生产力发展的一种限制”。① 在这种矛盾深化的必然逻辑下，扩张长波的实

现也愈发困难。对于新的扩张长波是否有可能到来，曼德尔着重从价值关系的角度进

行了分析。由于机器对工人的广泛替代、预付资本大幅增加、劳动力显著减少，即使

劳动生产率提高和剥削强度增大，剩余价值率提高仍然受到极大限制。同时二战以来

服务业迅猛发展也不能有力提高剩余价值率，毕竟服务业的岗位逐步被机器所取代已

成为不争的事实。因此，在平均利润率下降趋势规律作用明显增强的背景下，仅靠技

术性手段不能够实现新一轮扩张长波，实现扩张长波要求阶级力量关系发生重大变化，

而这取决于政治和社会斗争的结果。可见，曼德尔将形成扩张长波可能性的探讨越来

越集中在对生产关系的论述上，认为资本主义新一轮长波扩张必然要以工人阶级利益

的大幅度受损和加强对不发达国家的剥削为代价。

早在１９世纪末２０世纪初，面对资本主义的发展，社会主义者之间关于资本主义

的发展趋势曾出现争论。伯恩施坦否认资本主义将出现重大危机，认为资本主义将迎

来长久的和平发展时期，“根本不再遇到一向的那种营业危机，并且必须抛弃一切把它

当成巨大社会变革的前导的冥想”。② 列宁在 《帝国主义是资本主义的最高阶段》中指

出资本主义已发展到垄断资本主义阶段，垄断资本对内排挤打压中小资本维护其垄断

利润，对外进行扩张、瓜分殖民地进行资本输出，帝国主义国家内部和彼此之间的矛

盾冲突不断加深。③ 一战和二战的历史进程充分表明了列宁对垄断资本的正确判断。不

过二战以来资本主义又进入到新的发展时期，国家对资本主义生产关系的再调节、新

的技术革命推动、凯恩斯主义经济政策的有力实施使得资本主义迎来了新一轮长期的

经济扩张。这种情况否定了资本主义在短时期内行将崩溃的论断。新情况给马克思主

义者带来了新的挑战，需要分析资本主义出现较长时间繁荣的原因。曼德尔认为二战

①
②
③

《马克思恩格斯全集》（第３１卷），北京：人民出版社，１９９８年，第１４９页。
《伯恩施坦文选》，北京：人民出版社，２００８年，第６５页。

列宁：《帝国主义是资本主义的最高阶段》，北京：人民出版社，２０１４年。
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以后的长波虽有自身特点，但仍没有超出列宁的分析的基本框架，“晚期帝国主义的时

代，已经不是资本主义发展的新时期。它只不过是帝国主义的、垄断资本主义时期的

进一步发展”。① 这种发展表现在国际资本积聚向资本集中转变、金融资本与工业资本

的结合蜕变为金融资本的深化和普遍化，资本主义经济关系越来越侵入到社会生活的

全部领域，与之伴随的是爆炸性的世界政治与经济危机。在从古典帝国主义向晚期资

本主义的转变中，曼德尔将资本主义的下降看作一个缓慢的历史进程，在这一进程中

垄断资本主义不断腐朽，资本主义生产关系愈发与生产力发展要求不相适应。

自２０世纪８０年代末９０年代初，资本主义进入新一轮长期繁荣，这次繁荣带来的

是矛盾的进一步激化，充分表明了曼德尔的预见性。其一，全球资本过剩进一步加剧。

二战后的扩张长波时期，资本主义经济空前恢复，资本积累迅速加剧，造成了资本和

生产能力过剩。７０年代左右转入萧条长波后，由于此次萧条长波时间较短，其间也没

有发生二战那样严重的经济衰退，导致过剩资本未能得到充分摧毁。８０年代新的繁荣

开始后，大量过剩资本仍然存在。在此环境下，资本为寻求利润，通过对外直接投资

将大量劳动密集型企业转移到发展中国家，虽然短期内缓解了国内资本和生产过剩，

但从长期看反而加剧了全球资本过剩。其二，资本积累模式中金融资本力量继续增强。

以往扩张长波的产生是以产业资本为主导，产业资本的繁荣带来了经济的扩张。而在

新一轮繁荣中，产业资本的地位和作用下降，一方面大量资本向金融行业转移，经营

虚拟资本获得高额利润，加剧了资本主义经济的虚拟化；另一方面金融资本的运营刺

激需求，使得社会整体负债规模进一步扩大，通过债务透支促进经济增长。这种模式

虽然短暂有效，但无法解决深层次的生产与消费的矛盾，更大危机的爆发不可避免，

以至于在２００８年爆发了蔓延全球的经济金融危机。

四

曼德尔长波理论的内容极为丰富，以上分析探讨了其长波理论的三重维度。第一

重维度是在充分考虑基本技术变革影响的基础上，强调利润率与技术互动的过程也是

资本积累的变动过程。第二重维度是从方法论的角度，在坚持辩证唯物主义与历史唯

物主义的指导下，提出了半自主的中间变量，将资本主义内生因素与外生因素有机结

① 厄尔奈斯特·曼德尔：《晚期资本主义》，马清文译，哈尔滨：黑龙江人民出版社，１９８３年，第３　４页。
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合，实现了对资本主义长波研究的逻辑与历史的统一。第三重维度是将长波置于整个

资本主义发展史的宽广视野中，提出了超级长波—长波—工业周期的分析框架，揭示

了在资本主义结构性危机背景下，扩张长波实现的困难程度反映了资本主义生产关系

的恶化，影响范围更广、更加剧烈的经济危机势必爆发。曼德尔长波理论的三重维度

有助于我们从不同层次分析资本主义长周期的经济波动。第一重维度最为直接也最易

观察到，即利润率提高的持续刺激带来投资的增加和经济的高涨，当利润率下降时，

则表现为投资放缓、经济增长趋向停滞。不过曼德尔没有止步于此，他对利润率背后

的推手进行了深入探讨。他通过资本主义的内在经济运动规律与外部因素的交互作用，

说明长周期下利润率的波动性问题。这一维度的分析内容比第一层次的分析要抽象一

些，涉及具体因素背后的资本主义经济运行机制问题。最后一重维度则更进一步，立

足更抽象、更为宏观的角度，从资本主义基本矛盾即生产力和生产关系矛盾出发，探

讨二者相互作用造成的经济巨大波动，指出生产力的进一步发展受制于现有的资本主

义生产关系。三重维度分别对应着微观层次、中观层次以及宏观层次，反映了曼德尔

在马克思主义的理论框架下，通过三重维度的层层展开，构建了对资本主义长波全面

立体的深刻分析。

自２００８年资本主义经济金融危机爆发以来，整个资本主义经济持续处于低迷状

态。与此同时，人工智能、大数据等新技术逐步兴起，一些西方人士乐观地认为随着

第四次科技革命的到来，资本主义将走出经济困境，重新迎来新一轮的扩张长波。曼

德尔从技术与利润率、内生因素与外生因素、生产力与生产关系三重维度构建的长波

理论为认识资本主义的未来发展和世界百年未有之大变局提供了有益的视角。尽管第

四次技术革命的技术基础已日趋成熟，但其能否像预期的那样顺利引发新一轮扩张长

波，还有待观察。重大技术变革引发扩张长波，需要一定水平的利润率引致才能实现。

在技术推广阶段，产业资本的利润率尚不具有优势，且产业资本的利润实现需要经历

相对较长周期。当前在国际垄断金融资本的主导下，金融资本的非生产性积累空前增

强，金融资本的寄生性和腐朽性严重影响了资本在实体领域内作用的发挥，资本支撑

新兴产业的意愿大大降低了。近年来美国等国出现的产业空心化现象就说明了这一点。

此外，要形成新一轮扩张长波，不仅需要剩余价值生产能力的提升，还需要大规模实

现剩余价值的条件。曼德尔极度重视重大历史事件为剩余价值吸收提供的广阔空间。

二战以来，资本逐步建立起世界范围的不平等分工体系和价值分配链，２０世纪八九十

年代苏东剧变，原有的两个平行市场被打破，资本进一步加强了对非资本主义地区的

空间渗透。当前全球经济关系资本化的加深意味着资本积累矛盾在世界范围内的扩散
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加剧，绝大多数地区都被笼罩在资本的阴影之下，这也意味着资本通过空间修复转移

缓和矛盾、兴起新一轮长期增长的历史机会愈发减少。在这一时代背景下，资本增殖

的困难既会导致剥削的强化，也一定会加剧资本之间的恶性竞争，今后世界面临冲突

和危机的概率显著增加了，我们必须对此有深刻的洞察、做好充足的准备。
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